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Woord vooraf

Het doel van dit boek is studenten voor het vak externe verslaggeving be-
hulpzaam te zijn bij het zich eigen maken van de stof.

Daartoe zijn per hoofdstuk vragen en vraagstukken geformuleerd die dek-
kend zijn voor de behandelde onderwerpen. De vragen bestaan uit meer-
keuzevragen en discussievragen. De meerkeuzevorm is vooral geschikt als
aanloopoefening. Hierbij gaat het primair om toetsing van de beheersing
van de leerstof van een bepaald onderwerp. Ook worden toepassingen van
de leerstof getoetst. Hierdoor kunnen studenten zich effectief en efficiént
een beeld vormen van de mate van kennis van en inzicht in het desbetref-
fende hoofdstuk. De discussievragen worden gebruikt om een bepaald on-
derwerp diepgaander te beschouwen. De vraagstukken hebben tot doel de
behandelde onderwerpen door een cijfermatige toets te illustreren en
daardoor het inzicht te verdiepen. Wij hebben gestreefd naar een doelma-
tige mix van korte en lange vraagstukken. De korte opgaven hebben als
functie een bepaald aspect van de stof te oefenen. De lange opgaven zijn
bedoeld voor verdere verdieping van de stof. De opgaven zijn voor goed
voorbereide studenten in een beperkte tijd uit te werken. Op de internet-
site www.externeverslaggeving.noordhoff.nl is aanvullend oefenmateriaal
beschikbaar en staan eveneens de wetteksten, waar de vragen naar ver-
wijzen. Anders dan veel traditionele opgaven richten wij ons op de kern
van de behandelde problematiek.

De vragen en vraagstukken zijn afkomstig uit talrijke bronnen. Veel vra-
gen zijn gebaseerd op voortgangstoets- en tentamenvraagstukken. De
heren drs. RW. Boone en drs. R Sneep, verbonden aan de Vrije Universi-
teit Amsterdam, hebben opgaven en uitwerkingen uit de publicatie Exter-
ne verslaggeving, toepassingen ter beschikking gesteld. Hiervoor danken
wij hen. Ook hebben wij talrijke nieuwe vragen en vraagstukken speciaal
voor dit boek opgesteld. In de loop der jaren hebben verschillende stu-
dent-assistenten en collega’s een bijdrage geleverd aan voortgangstoets-
en tentamenvraagstukken. De individuele bijdragen daaraan zijn niet
meer te identificeren. Wij volstaan daarom met een collectief dankwoord.
Alle vragen en vraagstukken zijn door ons zorgvuldig beoordeeld, geactu-
aliseerd en geredigeerd.

Deze uitgave volgt de indeling van het succesvolle boek Externe verslagge-
ving, geschreven door de hoogleraren Hoogendoorn en Vergoossen. Overleg
met hen hebben wij als stimulerend ervaren. De vragen en vraagstukken
kunnen ook worden gebruikt bij andere leerboeken over externe verslagge-
ving in de bachelorfase van het hoger onderwijs.
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Ondanks de zorgvuldige werkwijze van de auteurs is het altijd mogelijk dat
onvolkomenheden of onjuistheden door gebruikers worden geconstateerd.
Wij houden ons aanbevolen voor suggesties ter verbetering.

Voorjaar 2021

H.J. Bouwer, Scheveningen
D.H. van Offeren, Haarlem
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Plaatsbepaling externe
verslaggeving

1.1

1.2

1.3

T o

Meerkeuzevragen

Bij het verschaffen van informatie door organisaties wordt onderscheid
gemaakt tussen interne en externe informatieverschaffing. Welke uit-
spraak heeft betrekking op interne informatieverschaffing die gebruikt
wordt voor de besluitvorming binnen de organisatie?

Het gaat om de besluitvorming binnen de organisatie: die is in beginsel niet
doelgericht en niet organiseerbaar in het kader van het functioneren van de
organisatie op de verschillende niveaus van verantwoordelijkheid.

Het gaat om de besluitvorming binnen de organisatie: die is in beginsel
wel doelgericht en niet organiseerbaar in het kader van het functioneren
van de organisatie op de verschillende niveaus van verantwoordelijkheid.
Het gaat om de besluitvorming binnen de organisatie: die is in beginsel
doelgericht en organiseerbaar in het kader van het functioneren van de or-
ganisatie op de verschillende niveaus van verantwoordelijkheid.

Bij het verschaffen van informatie door organisaties wordt onderscheid ge-
maakt tussen interne en externe informatieverschaffing. Welke uitspraak
heeft betrekking op externe informatieverschaffing die gebruikt wordt voor
de besluitvorming van belanghebbenden?

De besluitvorming waarvoor extern beschikbare financiéle informatie wordt
gebruikt, is naar haar aard pluriform en meestal georganiseerd.

De besluitvorming waarvoor extern beschikbare financiéle informatie wordt
gebruikt, is naar haar aard pluriform en meestal niet georganiseerd.

De besluitvorming waarvoor extern beschikbare financiéle informatie wordt
gebruikt, is naar haar aard homogeen en meestal niet georganiseerd.

Welke van de onderstaande organisaties is een voorbeeld van een onderne-
ming in het bezitsmodel?

De vennootschap onder firma.
De beursgenoteerde onderneming.
De besloten vennootschap (bv).
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Van welk model spreekt men, als de informatieverstrekking vooral gericht is
op de behoeften van de aandeelhouders en overige financiers?

Het bezitsmodel.
Het klassieke model.
Het moderne model.

Van welk model spreekt men, als de onderneming wordt gezien als een
coalitie van participanten, die in staat moeten zijn zich op basis van de
verstrekte informatie een beeld te vormen over de wenselijkheid van het
continueren van hun relatie met de organisatie?

Het bezitsmodel.
Het gesloten model.
Het open model.

Informatievoorziening kan worden weergegeven en verklaard vanuit het idee
dat informatie een goed is waarnaar vraag is en waarvan aanbod plaats-
vindt vanuit ondernemingen. Wat is het probleem bij de afstemming tussen
vraag en aanbod van informatievoorziening door ondernemingen?

De informatievoorziening door ondernemingen is kostbaar.
Er is geen marktmechanisme.
De vraag naar informatievoorziening door ondernemingen is dynamisch.

Er bestaan verschillende bronnen van regels voor externe verslaggeving.
Welke bron heeft wettelijke status?

Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving.
International Financial Reporting Standards.
Generally Accepted Accounting Principles.

De laatste decennia is veel gesproken over harmonisatie van financiéle ver-
slaggeving. Op 19 juli 2002 hebben het Europese parlement en de Raad de
IFRS-verordening vastgesteld. Wat is de belangrijkste bepaling van de IFRS-
verordening?

Sinds 2005 zijn beursgenoteerde ondernemingen in de EU verplicht hun ge-
consolideerde jaarrekening op te stellen volgens IFRS.

Sinds 2005 zijn beursgenoteerde ondernemingen in de EU verplicht hun ge-
consolideerde en enkelvoudige jaarrekening op te stellen volgens IFRS.
Sinds 2005 zijn zowel beursgenoteerde als niet-beursgenoteerde onderne-
mingen in de EU verplicht hun geconsolideerde jaarrekening en enkelvou-
dige jaarrekening op te stellen volgens IFRS.

Wat houdt substance over form in?

Substance over form betekent dat het economische aspect van transacties
en gebeurtenissen van minder belang is dan het juridische aspect.
Substance over form betekent dat het economische aspect van transacties
en gebeurtenissen van groter belang is dan het juridische aspect.
Substance over form betekent dat het economische aspect van transacties
en gebeurtenissen van even groot belang is als het juridische aspect.
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Leasecontracten worden ingedeeld in operationele lease (economische en
juridische eigendom bij de lessor) en financiéle lease (economische eigen-
dom bij de lessee en juridische eigendom bij de lessor). Voor een goede
verslaggeving is het nodig dat substance over form wordt toegepast bij:

alle leasecontracten.
alleen financiéle leasecontracten.
alleen operationele leasecontracten.

In een situatie waarin de aandeelhouders op enige afstand staan van de
onderneming, is het jaarlijks rapporteren over de financi€le positie en resul-
taten niet voldoende. Beursgenoteerde ondernemingen in Nederland zijn
dan ook verplicht tot tussentijdse berichtgeving. Zij zijn verplicht tot het
uitbrengen van:

kwartaalberichten.
halfjaarberichten.
kwartaaljaarberichten dan wel halfjaarberichten.

Welke aspecten worden niet in een duurzaamheidsverslag uiteengezet?

Milieuaspecten, zoals de beheersing van de belasting van het milieu.
Sociale aspecten, zoals de financiéle bijdrage aan de maatschappij.
Economische aspecten, zoals de maatschappelijke creatie van kennis via
onderzoek.

Welke van de onderstaande uitspraken is juist?

De fiscale jaarrekening is niet gebaseerd op normen die in het maatschap-
pelijk leven als aanvaardbaar worden beschouwd.

De bedrijfseconomische of commerciéle jaarrekening van een beursgeno-
teerde onderneming is gebaseerd op het begrip ‘goed koopmansgebruik’.
De winst volgens de fiscale jaarrekening is altijd gelijk aan de winst volgens
de bedrijfseconomische of commerciéle jaarrekening van in Nederland
beursgenoteerde ondernemingen.

Er bestaan verschillende bronnen van regels voor externe verslaggeving.
Welke bron heeft wettelijke status?

Ontwerpend onderzoek.
Verklarend onderzoek.
Economisch onderzoek.

Het onderzoek dat gebruikmaakt van de economische theorie van de financiéle
markten (market based research) houdt zich vooral bezig met de vraag of, en zo
ja in welke mate, inhoud en vorm van de externe verslaggeving van invioed zijn
op de prijsvorming op financiéle markten. Een veelgehanteerde hypothese in
dit onderzoek is de efficiénte markthypothese. Wat houdt deze hypothese in?

Financiéle markten reageren op alle informatie, inclusief de informatie dat
de verslaggevingsmethoden die gehanteerd zijn in de externe verslaggeving
zijn gewijzigd.
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Financiéle markten reageren op alle informatie, met uitzondering van de in-
formatie dat de verslaggevingsmethoden die gehanteerd zijn in de externe
verslaggeving zijn gewijzigd.

Financiéle markten reageren niet op informatie, met uitzondering van de in-
formatie dat de verslaggevingsmethoden die gehanteerd zijn in de externe
verslaggeving zijn gewijzigd.

Welke theorie gebruiken Watts en Zimmerman om het keuzegedrag van on-
dernemingen in de externe verslaggeving te modelleren?

Agency-theorie.
Capital asset pricing model.
Positive accounting theorie.

Discussievragen

Belanghebbenden bij de jaarrekening en het jaarverslag

Als belangrijkste externe belanghebbenden bij de jaarrekening en het jaar-
verslag worden genoemd:

e beleggers

e bankiers

e leveranciers

o« werknemers

o sollicitanten

¢ beleggingsanalisten en financieel journalisten

Motiveer de gebruikte volgorde van deze opsomming.

Motiveer of de Belastingdienst voor de aangifte van de vennootschapsbelas-
ting wel of geen belanghebbende is bij de externe verslaggeving van onder-
nemingen.

Is deze opsomming volledig? Zo nee, noem een gebruikerscategorie met
haar informatiebehoefte.

Invioed van de familie Heineken

In het boek wordt gesteld: ‘Zo bestaan er beursgenoteerde ondernemingen
waar de oprichter/eigenaar of familie nog grote invioed heeft, zoals bij
Randstad en Heineken.

Zoek op internet de jaarrekening van Heineken op. Waaruit blijkt de grote
invloed van de familie Heineken?

Bedrijfseconomische norm

Artikel 2:362 BW wordt wel het kapstokartikel genoemd, omdat aan deze
algemene bepaling de bijzondere bepalingen kunnen worden ‘opgehangen’.
Hieronder is lid 4 van dit artikel gedeeltelijk weergegeven.

Indien het verschaffen van het (...) inzicht dit vereist, verstrekt de rechtsper-
soon in de jaarrekening gegevens ter aanvulling van hetgeen in de bijzondere
voorschriften van en krachtens deze titel wordt verlangd. Indien dit noodzake-
lijk is voor het verschaffen van dat inzicht, wijkt de rechtspersoon van die voor-
schriften af; (...).
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a Welke bedrijffseconomische norm wordt in dit artikel beschreven?

In de juridische literatuur wordt dit artikel aangeduid met het ‘suppletie- en
derogatiebeginsel’.
b Wat wordt bedoeld met het ‘suppletie- en derogatiebeginsel’?

D1.4 Economische consequenties
De Amerikaanse regelgevende instelling, de Financial Accounting Standards
Board (FASB), heeft geworsteld met het opstellen van een standaard voor
de op aandelen gebaseerde beloning, Employee Stock Options. Het centrale
probleem was of de kosten van deze beloning als kosten in de winst- en
verliesrekening of alleen als mutaties van het eigen vermogen moesten
worden beschouwd. Uiteraard dient het toekennen van Employee Stock
Options in beide gevallen te worden toegelicht.

a Wat zijn de gevolgen voor de gepresenteerde cijfers van eigen vermogen en
resultaat van de onderscheiden mogelijkheden?

b Met welke economische consequenties dient de regelgevende instelling
rekening te houden?

D1.5 Economische theorie van de overheid
Onderzoek heeft aangetoond dat constant hoge winsten in gevoelige be-
drijfstakken, zoals bedrijven in de olie- en gasindustrie, de aandacht van de
overheid trekken en daarmee regelgeving uitlokken. Managers kiezen in
een dergelijk geval verslaggevingsmethoden waarmee ze niet de aandacht
van de overheid trekken. In deze theorie wordt wel gesteld dat grote onder-
nemingen hiertoe eerder overgaan dan kleine ondernemingen.

a Welke regelgeving zou de overheid kunnen opleggen? Noem één voorbeeld
en licht het toe.

b Welke verslaggevingsmethoden zouden ondernemingen kunnen kiezen?
Noem één voorbeeld en licht het toe.

¢ Waarom gaan grote ondernemingen hiertoe eerder over dan kleine onderne-
mingen?
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